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Abstrak

Adanya kampanye mengenai Yuk Nabung saham membuat masyarakat memiliki pemahaman
mengenai saham sehingga mereka tertarik untuk investasi di saham. Harga saham menjadi patokan para
pemilik modal untuk menanamkan modalnya. Banyak halyang dapat mendorong harga saham sehingga
diperlukan penelitian yang mempengaruhi harga saham. Penelitian menggunakan metode
kuantitatif dengan regresi data panel. Adapun dengan sampel 33 perusahaan publik yang tercatat
kedalam saham LQ45. Penelitian ini menghitung cara kerja keuangan dalam jangka pendek denga
menggunakan rasio likuiditas dan rasio profitabilitas. Rasio likuiditas menunjukan kualifikasi
perusahaan untuk membayar kewajiban hutang yang secepatnya harus dipenuhi, diukur dengan
menggunakan rasio lancar. Rasio profitabilitas dipakai untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
mendapatkan laba dan diukur dengan ROA. Perusahaan akan menemukan cara bagaimana
mengutamakan nilai sahamnya yang ditunjukkan untuk harga sahamnya.Harga saham yang digunakan
dalam penelitian ini adalah harga penutupan.
Keywords: likuiditas, profitabilitas, harga saham

Abstract

The existence of a campaign about Yuk Saving stocks makes people have an understanding of
stocks so that they are interested in investing in stocks. Stock prices are a benchmark for investors in
investing. Many things can affect stock prices, so research is needed on the factors that affect stock
prices. This study uses quantitative methods with panel data regression. The number or samples used
are 33 public companies which are included in LQ45 shares. This study asseses financialperformance
intheshort therm by using liquidity ratios and profiabilityratios. The liquidity ratio describes the
company's abilityto payits financyal obligation that must be fulfiled imediately, measured using the
currentratio. Profitaibility rasio is use to meausure the conpany's ability to generatiprofit, measure by
using ROA. The company willfind ways to maximize the value of it shares indicated by its share price.
The stock preceuse in this study is the closing price.
Kata Kunci: liquidity, profitability, stock price

PENDAHULUAN

Indonesia memiliki banyak macam instrumen investasi yang dapat digunakan oleh
masyarakat untuk menginvestsikan kekayaan yang dimiliki.[1] menjelaskan kesempatan investasi
yang merupakan hasildari pilihan untuk berinvestasi dimasa mendatang. Kesempatan investasi
menunjukan kesanggupan perusahaan untuk mendapatkan laba dari pertumbuhean perusahaan
pertumbuhan itu sendiri menciptakam suatu kemungkinan yang dinginkan oleh pihak manajemaen
(pihak internal) dan penanam modal serta kreditur (pihak eksternal). Investaesi yang bisa dipilih
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mulaidari investsi yang resikonya tinggi hingga investasi yang memiliki risiko rendah. Investor
dapatmemilih jenis investasi apa yan akan digunakan sesuai dengean tujuan keuangan masing-
masng. Jenis investasi yang bersiko rendah antara lain investasi seperti emas deposito, dan obligasi
sedangkan investasi yang beresiko tinggi yaitu investasi saham dan pasar uang. Investor yang ingin
menanamkan modalnya di jenis investasi saham maupun pasar uang dapat berinvestasi melalui
pasar modal [2].

Hal ini juga ada peran pemerintah yang selalu memberikanedukasi tentang pasar modal
karena pasar modal dapat meningkatkan perekonomian di suatunegara. kampanye yang
dikeluarkan pemerintah yaitu yuknabung saham. [3] Perkembangan dari harga saham di Bursa
EfekIndonesia (BEI) tergambar dalam geraknya Indoks Harga Saham Gabungan (IHSG)
sudah menampilka perkembangan yang jauh lebih tinggi dibanding domestiknya apalagi bila
dibanding dengan sebagian negara besar di dunia [4].

Investor ketika akan berinvestasi saham lebih memilih untuk menganalisis fundamental
saham dari pada mengnalisis secara teknikal. Banyak peneliti yang meneliti faktor-faktor yang
dapat mempengaruhi hargasaham. Achmad Husaini (2012) menghasilkan bahwa Return
on Assset (ROA) dan Erning Per Sharae (EPS) menodminasi pengaruhnya terhadap harga
saham,variabel Reiurn on Equity(ROE)danNet Profit Maigin (NPM) tidak berpengeruh
terhadap harga saham. Penelitan yang dilakukan oleh Tirza Tiara dan Muhammad Syamsuri
Rahim (2015) menjelaskan bahwa variabel independen yaitu secara simultan current ratio dan
ROA berpengaruh positif signifkan terhdap variable terikat. Secara inti, variabel current ratio
dan Return on Asset (ROA) mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham
penutupan. Penlitiean yang dilakukan oleh Furniawan (2021) mengahasilkan bahwa secara parsial
Return on Equity tidak berpengaruh signifkan terhadap harga saham. Net Profit
Margin berpengaruh negatif signifikan terhadap harga saham. Sedangkan secara simultan
variabel Earnin Per Share, Return on Equity dan NetProfit Margin berpengaruh signifika terhadp
harga saham. Hasil-hasil penelitian tentang unsur-unsur fundmental perusahaan yang bisa
mempengaruhi harga saham mengalami hasil yang tidae konsisten. Oleh sebab itu peneliti
melasanakan observasi mengenai. Pengaruh Tingkatan Likuiditas serta Profitabilitas terhadap
Harga Saham Industri tercatat di LQ45 BEI periode 2017-2019.

Tujuan Penelitian
1. Mengetahui pengaruh likuiditas terhadap harga saham
2. Mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap harga saham

KAJIAN LITERATUR

Menurut [5] harga pasar saham merupakan harga yeng diputuskan melalui
pertemuan,permintaan,dan penawaran oleh para penanam modal. Pertemuan ini dapat terjadi
karena para investor setuju terhdap harga saham. Harga saham ditentukan dengan melihat nilai
kapitalisasi pasar. Nilai perusahaan juga nampak dari harga saham per lembar yang merupakan
pertimbangan antara harga saham dengn nilai buku per lembar saham[6]. Perusahaan dibilang
berhasil mengelola usahanya, bila harga sahamnya terus hadapi kenaikan hingga investor hendak
memperhitungkan kalau industri tersbut sukses dalam mengelola perusahaannya. Kepercayaa
investor diperlukan untuk industri sebab terus menjadi banyak investor yang yakin terhadap
industri hingga kemauan buat berinvestasi pada industri tersbut hendak terus menjadi kokoh[7].

Rasio likuiditas menrut [8] Ini adalah indikator keuangan yeng mengukur kemampuan
perusahaan buat membayer hutang janka pendek ketika tiba waktunya. Hubungan ini
memperkirakan bahwa aktiva merupakan asal dana utama untuk merealisasikan keharusan jangka
panjang. Menurut [9] Curent Ratio (CR) merupakanalat hitung bagi kemaimpuan likuiditas
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(hutang jangka pendek) yaitu kesanggupan untuk melunasi hutang yang harus dipenuhi dengan
aktivalancar. Besar kecilnya rasio dapat dihitung dengan cara:

current asset

Current ratio = 100

AT X
currennt liabilitas

Rasio lancar mengukur kemampuan perusahaan untuk mengunakan aset lancar untuk
membayar kewajiban lancar. Semakin tinggi rasio ini, semakin lancar perusahaan tersebut. Untuk
mengukur tingkat likuiditas, penulis dapat mendeteksi dan memprediksi kemampuan perusahaan
untuk memenuhi kewajibannya bahkan ketika rasio lancar dipakai sebagai alat umum untuk
menghitung likuiditas perusahaan dan juga merupakan penilaian[10].

[11]menjelaskan bahwa profitbilitas merupakan rasio yang dimaksukan untuk mengukur
efisiensi mengunakan aktiva perusahaaan. Efesiensi disinidikaitkan dengan penjualan yang
berhasil dlakukan oleh perusahaan. Cara untuk menghitung profitabilitas perusahaan sangat
bervariaisi dan terpaut pada untung dan aktiva atau modal yang akan diperbandingkan satu dengan
yg lain. [12] beragumen bahwa Profitabilitas juga merupakan variabel yang mempengaruhi system
modal. Dalam penelitian ini, profitibilitas dinyatakan dalam bentuk return on assets (ROA), yang
membadingkan untung bersih dengan jmlah kekayaan perusahaan. Dengan adanya berbagai cara
dalam perhitungan profitabilitas suatu perushaan, makatidak heran jika terdapat industri yang
berbeda- beda dalam metode menghitung profitabilitasnya[2], [13]. Yang berarti merupakan
profitabilitas mana yang hendak dipergunakan selaku perlengkapan pengukur efisiensi industri.
Dalam penelitian ini peneliti menggunakan ROA untuk rasio profitabilitas

Earning after taxes

ROA = x 100

Total asset

ROA mencerminkan pendapatan perusahaan dari seluruh keuangan yang diinvestasikan,
semakin tinggi ROA maka semakin efektif kinerja perushaan. Hal ini terus menaikkan energi tarik
investor buat menanamkan modalnya pada industri, perihal ini mempengaruhi harga saham.

LIKUIDITAS
(X1) H1

]

J [
e
—

HARGA SAHAM ]

H3 H2

PROFITABILITAS
(%2)

Gambar 1. Kerangka Berfikir

Hipotesis

Berdasarkan kerangke berpikir yang disajikan diatas,maka hipotesiis yang digunakan
dalam analisis ini adalah sebagai berikut :

H1 = Diduga likuiditas berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

H2 = Diduga Profitabilitas berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham.

H3 = Diduga profitabilitas dan likuiditas secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
harga saham.
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METODOLOGI PENELITIAN

Populasi dan representatif yang dipakai dalam analisis ini adalah perusahaan LQ45 yang
tercatat di bursa efek Indonesia selama tiga kurun dari tahun 2017 sampai tambah tahun 2019, dari
total sampel yang ditentukan yaitu 33 perusahaan dengan menggunakan metode penelitian
deskritif kuantitatif[14].

Dalam penelitian ini data dikumpulkan dengan memakai statistik dokumentasi
mengumpulkan, mencatat dan menelaah sumber sekunder berupa ringkasan keuangan perusahaan
LQ45 yang tercatat di bursa efek Indonesia. Dari 45 perusahaan yang masuk standar sampel,
jumlah data yang dapat diolah data obeservasi selama 3 periode adalah 33 perusahaan[15].

Metode Analisis
Regresi linier berganda digunakan untuk mengevaluasi hbungan antara model dampak dan
tiga atau lebih variabel, yang dimaksud sebagi berikut:
Y = o+ BIXI1+p2X2+e

Keterangan:

Y : harga saham penetupan

a : konstanta

B1, B2 : penaksiran koefesiensi regresi

X1 - likuiditas (Current Ratio)

X2 . profitabilitas (ROA)

e - variebel residual (tingkat kesalahan)

HASIL DAN PEMBAHASAN
Statistik Deskriptif
Dibawah ini hasil uji statistik deskriptif dari variabel yange dgunakan dalam riset ini:

Descriptive Statistics

Std.
N Minimum | Maximum Mean Deviation
LIKUIDITAS (X1) 63 3.58 2003| 133180 330125
I&R,SHTAB[LITAS 63 .67 3.96 2.1297 86466
I_(%RGA SAHAM 63 18.92 113.47| 60.8937 25.07064
Valid N (listwise) 63

Sumber : pengolahan data SPSS 22.0

Sebagaimana dirangkum dalam tabel di atas, pengolahan data mentah untuk penelitian ini
menunyukkan bahwa jumlah sampl yang diteliti atau Ndata yang valied adalah 65 sampel. Dari
tabel tersebutdapat dinterpretasikan sebgai berikut: (1) Nilai minimum variabelharga saham yang
merupakan variabl terikat adalah sebesar 18,92 dan nilai maksimum sebesar 113,47. Mean adalah
60,89 dan standar deviasi adalah 25,07. (2) Variabel likuiditas yang merupakan variabel bebas
memiliki nilaiminimum 5,58 dan nilai maksimum 20,03. Standar deviasi 3,30 dan mean 13,31. (3)
Variabel X2 ( pofitabilitas ) yang merupakan variabel independen dengan nilai minimum sebesar
0,67 dan nilai maksimum sebesar 3,96. Standar deviasi 0,86 dan mean 2,12.[16], [17]
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Uji Asumsi Klasik

Uji Normalitas

Pada grafik di bawah ini, Anda dapat melihat bahwa titik-titik menyebar secara diagonal di sekitar
diagonal dan mengambil arah miring. Artinya model regresi dapat digunakan karena memnuhi
asumsi normaelitas[18].

Hasil uji normalitas dapat dilihat pada grafik berikut.

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: HARGA SAHAM (Y)
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Uji Multikolonieritas
Hasil uji multikolinearitas dalam penelitian inidapat dilihat pada tebel di bawah ini :

Coefficients®
Standardiz
ed
Unstandardized Coefficien Collinearity
Coefficients ts Statistics
Toleran
Model B Std. Error Beta t Sig. ce VIF
1 (Constant) 80.783 13.059 6.186 000
LIKUIDITAS -2.467 961 -325| -2.367 013 900 1.111
(X1)
PROFITABILI -
TAS (X2) 6.086 3.669 2100 1.639 102 Q00| 1.111

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM (Y)

Berdasarkan tabel di atas diperoleh hasilyang menentukan bahwa nilai Tolerance kedua variabel
yaitu aktivitas komite audit dan dewan direksi lebih dari 0,10 dan nilai Veariance Inflatieon Faktor
kurang dari 10. Maka dapat disimpulkan bahwa tidae terjdi masalah multikolinearitas pada modl
regresi[19].

Uji Heterokedastisitas
Berdasarkan hasil uji heterokedastisitas diperoleh hasil sebagai berikut:
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Scatterplot
Dependent Variable: HARGA SAHAM (Y)
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Melihat gambar datas, kita dapat melihat bahwa data tersebar tidak teratur antra sumbu Y, yaitu di
atas 0 dan di bawah 0, dan tidak terjadi heterokedastisitas.

Uji Autokorelasi
Hasil uji autoekorelasi pada riset ini disajikan pada tabel berikut :

Model Summarf

Change Statistics
Adjusted R Std. Error of R Square Sig. F Durhin-
Modsl R R Square Square the Estimate Change F Change dft df2 Change Watson
1 326° 106 078 24.07807 106 3.693 2 62 03 1.244

a. Predictors: (Constant), PROFITABILITAS (xX2), LIKUIDITAS (1)
h. Dependent Variahle: HARGA SAHAM [Y)

Diketahui hasil Durbin-Watson (D-W) untuk model regresi ini adalah 1.244. Angka D-W 1.244
terletak diantara -2 dan +2 yang berarti tida terjadi autokorelasi. Dapat disimpulkan pada model
regrasi ini tidae terjadi autokorelasi.

Uji Hipotesis

Dalam membuktikkan kebenaran hipotesis hingga butuh dilakukn pengujian hipotesis.
Perhitungan hipotesis dalam riset ini menggunkan uji t serta uji f. uji t serta uji f dicoba buat
menguji pengaruh tiap- tiap variabel indepeden terhadap dependen[20]. Ada pula hasil uji t serta
uji f bisa dijabarkan selaku berikut:

Uji t

Uji t dipakai untuk memeriksa pengaruh variabel bebs terhadap variable terikatnya. Apakah
variabel bebas me miliki pengaruh yag berarti terhadap veriabel terkiat atau tidak memiliki
pengaruh.

Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B 5td. Emror Beta t Sig.
1 (Constant) B0_783 13.039 6.186 000
LIEUIDITAS (X1) -2.467 961 -325 -2.567 013
I(;I{{gPITABILITAS 6.086 3.669 210 1.659 102

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM((Y)
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Berdasarkan tabel diatas nilai signifikansi<0.05 maka dapat disimpulkan, likuiditas berpegaruh
terhadap harga saham dan profitabilitas tida berpengaruh terhdap harga saham.

Uji F
ANOVA?
Sum of Mean
Model Squares df Square F Sig.
1  Regression | 4281651 2 2140.826 3.693 031®
Residual 35944.715 62 579.753
Total 40226.367 64

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM (Y)
b. Predictors: (Constant). PROFITABILITAS (X2). LIKUIDITAS (X1)

Berdasarkan tebel diatas dapat dilihat nilai signifikan <0.05 maka data dapat dikatakan
berpengaruh terhadap harga saham.

UJi Koefisien Determinasi (R2)

Koefisien Deternimasi (R2) Uji koefisien deternimasi dipakai untu menghitung seberapa
jauh kemempuan dalam menunjukan variani variabel Y terhadap variabel X. Hasil koefisien
determiasi dapat disajikan pada tabel dibawah ini sebagai berikut:

Model Summary®

Adjusted B | 5td. Error of
Model R R Square Square the Estimate

1 3268 106 078 24 07807
a. Predictors: (Constant), PROFITABILITAS (X2},
LIKUIDITAS (X1)

b. Dependent Variable: HARGA SAHAM((Y)

Berdasarkan tabel diatas dapat dilihat bahwa nilai koepisien penetapan yang terletak pada kolom
Adjusted R Square sebesar 0,326 Artinya sebesar 32.6% memberikan sumbangan terhadap regresi
variabel independen yang terdiri dari likuiditas (CURRENT RATIO), Indpenden Profitabilitas
(ROA) kepada variabel dependen, yaitu harga saham sedangkan sisanya yaitu dijelaskan oleh
varabel selain variabel dalam riset[21].

PEMBAHASAN

Pengaruh uji statistic (uji-t) menunjukan hasil variabel likuiditas (X1) dengan nilai sebesar
-2.567 dengan tahap signifikansi 0.013 (sig < 0.05) artinya variabel likuiditas (X1) berpengaruh
negatif signifikan sebesar -2.567 terhadap harga saham (). Halini menunjukan bahwa semakin
rendah tingkal likuditas perusahaan maka semakin tinggi hargasaham perusahan. Hal tersebut
mengimplikasikan hipotesis bahwa likuiditas berpengaruh positif
terhadape harga saham[22], [23].

Pengaruh uji statistic (uji-t) menunjukan variabel profitibilitas (X2) (sig > 0.05) dengan
nilai t-hitung 1.659 denga tahap signifikansi 0.102 tidak berhubungan signifikasi dengan harga
saham (). variabel profitabilitas (X2) memberikanpengaruh plus dan tidae signifikan terhadap
hargasaham () diperusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017— 2019
sebesar 1.659. Artinya, semakin tingg kemampuan perusahaan dalam memanfaatkan asetnya
untuk menghasilkan laba, maka harga saham akan semakin rendah. Hal ini menunjukan hipotesis
bahwa profitabilitas mempengaruhi harga saham[24].

Pengaruh uji signifikan simultan (uji F) menunjukan nilai F sebesar 3.693 dengan nilai
signifikan 0.031 < 0.05 (a = 5%) artinya baik variabel likuditas maupun profitabilitias
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berpengaruhsignifikan terhadp harga saham pada perusahaan LQ45 yangterdaftar di BEI tahun
2017-2019. [25]

KESIMPULAN
Dari hasil ujiyang telah dijelaskan di atas dapat disimpulkan bahwa secara simultan CR
dan ROA mempengaruhi harga saham dan keduanya dapat menjelaskan perubahan harga saham
dengan kuat. Akan tetapi secara parsial current ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham
begitu pula dengan ROA berpengaruh terhadap harga saham.

SARAN
Penelitian yang dilakukan ini tentunya memiliki keterbatasan dan kekurangan. Oleh sebab itu
peneliti menyarankan hal-hal berikut untuk peneliti selanjutnya.

1. Variabel bebas yang digunakan dalam riset ini ternyata tidak mendukung hipotesis yang telah
disusun dalam peneliti ini untuk menyarankan kepada peneliti selanjutnya untuk menambah
waktu penelitian

2. Pengukuran rasio likuiditas dan profitabilitas hanya digunakan 1 saja dipenelitian ini. Untuk
penelitian selanjutnya sebaiknya menggunakan rasio-rasio lainnya.
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